CONSULTORIA

Relatorio 3° trimestre de 2020
ABPREV

Contador da 3M Consultoria Atuarial



Prezado Diretor executivo, Sr. Severino Cordeiro Neto;

Visando a melhora na qualidade dos servigos e a necessidade de um melhor

gerenciamento nos RPPS, enviamos o Relatorio Trimestral referente aos meses de

Julho, Agosto e Setembro de 2020 sobre todas as a¢des praticadas e também sobre 0s

desempenhos e os riscos assumidos das aplicacdes financeiras do ABPREV — Agua

branca-PB.

Este relatorio vem atender o Inciso V, do Art. 2 da portaria MPS 345/09, que exige

elaboracdo de relatorios trimestrais, para acompanhamento dos riscos e despenhos das

aplicacdes financeiras.

Segue Relatorio.

Art. 2. V - Elaborar relatérios detalhados, no
minimo ao término de cada trimestre, sobre a
rentabilidade e risco das diversas modalidades
de operagdes realizadas pelo regime proprio de
previdéncia social com titulos, valores
mobiliarios e demais ativos alocados nos
segmentos de renda fixa, renda variavel e
imoveis, e submeté-los as instancias superiores

de deliberagéo e controle;(Grife Nosso).
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1 Politica de Investimentos:

A Politica de Investimentos tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicacdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do
regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencéo do seu
equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa
governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
eficiéncia na conducdo das operacGes relativas as aplicacdes dos recursos, buscando
alocar os investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de grandes
volumes de recursos e em ativos com adequada relacdo risco X retorno.

A elaboracdo desta Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todo o processo de tomada de deciséo relativo aos investimentos
do RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da
gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,

médio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolugdo CMN n° 4.604/2017.

1.1 Politica de Investimentos do ABPREV.

O ABPREV apresentou sua politica de investimentos aos seus membros do
Conselho Municipal de Previdéncia em dezembro de 2019, na ocasido a politica de

investimentos para o exercicio de 2020 foi aprovada por unanimidade.

A estratégia tragada pela diretoria do ABPREV compreende a seguinte estratégia:
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Cenérios - Estratégias

Limite Resolucéo

Segmento Pessimista | Provavel Otimista

Tipo de Ativos

Titulos Publicos 100% 100% 0% 0%
i - 0, -
Renda F7|3<a Art. | FI 100I€"TN 1, 100% 0% 100% | 90%
Poupanga V, “a” 20% 0% 20% 10%
Total 100% 120% 100%

Figura 1: Estratégias de investimentos

Neste segmento poderao ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do
ABPREV, observados os dispositivos elencados no artigo 7° e seus incisos da Resolucao
do Conselho Monetario Nacional n° 4.604/2017.

1.2 Meta Atuarial:

Em linha com sua necessidade atuarial, Instituto de Previdéncia dos Servidores de
Agua branca — ABPREYV estabelece como meta, que a rentabilidade anual da carteira de
investimentos do ABPREV alcance desempenho equivalente a 5,89% (cinco virgula

oitenta e nove por cento) acrescida da varia¢do do IPCA divulgado pelo IBGE.

1.2.1 Justificativa do Indexador:

O Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA indice oficial da inflacdo
brasileira esta a caminhar na trajetoria da estabilizacdo e girar em torno da meta
estipulada pelo CMN em inflagcédo de 4% (centro da meta), com intervalo de tolerancia
de menos um e meio ponto percentual e de mais um e meio ponto percentual, de acordo
com o0 § 2° do art. 1° do Decreto n° 3.088, de 21 de Setembro de 1999.
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2 Fundos de investimentos.

Os fundos de investimentos que fazem parte do portfolio do ABPREV sdo:

2.1 Julho 2020
Julho
Fundo Administrador do Fundo  |CNPJ R$ % Dos recursos
Previd IRF-M (07.111.834/0001-69 1.396.323,42 41,2%
Previd IRF-M1 Banco do Brasil 11.328.882/0001-35 989.466,85 29,2%
Previd RF Perfil 13.077.418/0001-49 10.967,06 0,3%
Fi Brasil Ref Di 03.737.206/0001-97 129.120,84 3,8%
IRF-M1 TP RF Caixa 10.740.670/0001-06 183.999,87 5,4%
Fi Brasil IRF-M1+TP RF LP 10.577.519/0001-90 283.717,64 8,4%
BNB RPPS Previd. FI 08.266.261/0001-60 395.062,01 11,7%
Total | 3.388.657,69 |  100%

2.2 Agosto 2020

Figura 2: Portfélio ABPREV Julho 2020

Fundo Administrador do Fundo  |CNPJ R$ % Dos recursos
Previd IRF-M 07.111.834/0001-69 1.385.109,98 36,3%
Previd IRF-M1 Banco do Brasil 11.328.882/0001-35 1.058.105,36 27,8%
Previd RF Perfil 13.077.418/0001-49 5.986,49 0,2%
Fi Brasil Ref Di 03.737.206/0001-97 129.308,04 3,4%
IRF-M1 TP RF Caixa 10.740.670/0001-06 184.177,40 4,8%
Fi Brasil IRF-M1+TP RF LP 10.577.519/0001-90 660.455,84 17,3%
BNB RPPS Previd. FI 08.266.261/0001-60 389.383,67 10,2%
Total | 381252678 |  100%

2.3 Setembro 2020

Figura 3: Portfélio ABPREV Agosto 2020

Setembro

Fundo Administrador do Fundo  |CNPJ R$ % Dos recursos
Previd IRF-M (07.111.834/0001-69 1.375.806,20 36,2%
Previd IRF-M1 Banco do Brasil 11.328.882/0001-35 1.058.557,72 27,8%
Previd RF Perfil 13.077.418/0001-49 5.188,03 0,1%
Fi Brasil Ref Di 03.737.206/0001-97 129.304,63 3,4%
IRF-M1 TP RF Caixa 10.740.670/0001-06 184.177,40 4,8%
Fi Brasil IRF-M1+TP RF LP 10.577.519/0001-90 660.455,84 17,4%
BNB RPPS Previd. FI 08.266.261/0001-60 389.383,67 10,2%
Total | 3.802.87349 | 100%

Figura 4: Portfolio ABPREV Setembro de 2020

N&o houve no terceiro trimestre de 2020 insercdo de outros fundos de
investimento na carteira do ABprev.
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2.3.1 Composicdo da Carteira ABPREV

Atualmente a carteira do ABPREV tem a seguinte composicao:

Composicao da Carteira de InvesEiAmgpltlg,s

HART. 79, IV

Figura 5: Composicgao da carteira de investimentos.

Tendo o seguinte percentual por banco:

Distribuicao por Instituicao Bancaria

Banco do Brasil

54,94% .
W Caixa

W BNB

Figura 6: Distribuicdo por Bancos.
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2.4 BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M TITULOS PUBLICOS FI:
2.4.1 PUBLICO-ALVO

O fundo ¢ destinado a investidores que pretendam: Artigo 3° - O FUNDO ¢
destinado a receber recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados
pelos regimes proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal

ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

2.4.2 OBJETIVOS DO FUNDO

O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através
da diversificacdo dos ativos financeiros que compdem sua carteira, de forma a

acompanhar as variacOes diarias da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos.

2.4.3 POLITICA DE INVESTIMENTOS:

a. Para alcangar seus objetivos, 0 FUNDO aplicara seus recursos, exclusivamente, em
Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia
(SELIC) e ou OperacBes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais

registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custodia (SELIC).

O FUNDO devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos
cuja rentabilidade esteja atrelada a variacao da taxa de juros doméstica e/ou de indices

de precos.

O FUNDO buscara o retorno dos investimentos através do sub-indice IRF-M (indice de
Renda Fixa do Mercado), divulgado pela ANBIMA, conforme estabelecido na
Resolucdo 3922/10 do CMN.

b. O fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de- N&o
Aplicar em crédito privado até o limite de- N&o

Aplicar em um s6 fundo até o limite de- Nao
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Utiliza derivativos apenas para protecdo da carteira? Ndo

Alavancar-se até o limite de- 0,00% do Patriménio Liquido

c. A metodologia utilizada para o calculo do limite de alavancagem, disposto no item
3.b é o percentual méximo que pode ser depositado pelo fundo em margem de garantia
para garantir a liquidacdo das operagfes contratadas somado & margem potencial para a

liquidacao dos derivativos negociados no mercado de balcéo.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas

patrimoniais para seus cotistas.

2.4.4 COMPOSICAO DA CARTEIRA

O patrimdnio liquido do fundo é de R$ 4.983.832.924,90 e as 5 espécies de

ativos em que ele concentra seus investimentos sao:

Titulos Publicos Federais- 63,00 % do Patriménio Liquido;
Operac6es compromissadas lastreadas em titulos publicos Federais- 37,00% do
Patrimonio Liquido;

Derivativos- 0,00% do Patriménio Liquido;

Outras AplicagGes- 0,00% do Patriménio Liquido.

245 RISCO

A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo
com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a

classificacdo do fundo é: 4,6.

2.4.6 HISTORICO DE RENTABILIDADE

a. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros

b. Rentabilidade mensal: a rentabilidade do fundo nos Gltimos 12 meses foi:
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FUNDO NO MES NO ANO ULT 12 MESES
-0,6574% 4,3191% 6,2101%
07.111.384/0001-69 BB Previd IRF-M -0,6574% 4,3191% 6,2101%
-0,6574% 4,3191% 6,2101%

2.4.7 POLITICA DE DISTRIBUICAO:

a. O Distribuidor fara jus a uma importancia correspondente a um percentual da
taxa de administracdo informada no regulamento do fundo, a ser paga diretamente
pelo fundo mediante deducdo do valor devido ao Administrador e ao Gestor. As
responsabilidades e remuneracGes pelos servicos de distribuicdo estdo definidas
em contrato especifico, celebrado entre o Administrador e o Distribuidor de cotas
do fundo. Os pagamentos ao Distribuidor serdo efetuados conforme periodicidade

definida nos contratos vigentes.

b. O principal Distribuidor do fundo é o Banco do Brasil que oferta para o publico

alvo do fundo, preponderantemente, fundos geridos pela BB DTVM.

c. O Administrador, o Gestor ou partes a eles relacionadas ndo recebem
remuneracao pela alocacdo dos recursos deste Fundo nos fundos investidos, nem
tampouco pela distribui¢do de produtos nos mercados financeiros e de capitais nos
quais o fundo venha a investir. Inexiste, portanto, a possibilidade de afetar a
independéncia da atividade de gestdo em decorréncia de potencial conflito de

interesses.

2.4.8 SUPERVISAO E FISCALIZACAO

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br.
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2.5 O BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TiTs PUBLICOS FIC FI:

2.5.1 PUBLICO-ALVO

O fundo é destinado a investidores que pretendam: O FUNDO ¢ destinado a
receber recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos regimes
préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por
Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, Fundos de

Investimento e Fundos de Investimento em Cotas.

2.5.2 OBJETIVOS DO FUNDO

O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas,
mediante aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento que tém em
sua composicdo 100% em Titulos Publicos Federais, e atendam aos limites e garantias

exigidas pela Resolugdo 3922/10 do CMN, doravante denominados Fls.

2.5.3 POLITICA DE INVESTIMENTOS

a. 95% em cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa e que
atendam a composicao, limites e garantias exigidas pela Resolucdo 3922/10, do CMN 5
% em depdsitos a vista, titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais, de acordo com a regulamentacdo do Conselho Monetéario
Nacional

O FUNDO devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos
cuja rentabilidade esteja atrelada a variacao da taxa de juros doméstica e/ou de indices
de precos

O FUNDO e os Fls, nos quais o fundo investe, deverdo ter como parametro de
rentabilidade o sub-indice IRFM-1 - indice de Renda Fixa de Mercado ANBIMA série
1, conforme estabelecido na Resolugdo 3922/10 do CMN.

b. O fundo pode:
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Aplicar em ativos no exterior até o limite de- N&o;

Aplicar em crédito privado até o limite de- N&o;

Aplicar em um s6 fundo até o limite de- 100,00% do Patriménio Liquido;
Utiliza derivativos apenas para protecdo da carteira? Nao;

Alavancar-se até o limite de- 0,00% do Patriménio Liquido.

c. A metodologia utilizada para o calculo do limite de alavancagem, disposto no item
3.b é o percentual méximo que pode ser depositado pelo fundo em margem de
garantia para garantir a liquidacdo das operacOes contratadas somado a margem
potencial para a liquidacao dos derivativos negociados no mercado de balcdo. Este
fundo de investimento em cotas de fundos de investimento néo realiza deposito de
margem de garantia junto as centrais depositarias, mas pode investir em fundos de
investimento que podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicagcbes em
ativos que incorram em depoésito de margem de garantia. As informac6es

apresentadas sdo provenientes dos fundos investidos geridos por institui¢des ligadas.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas

patrimoniais para seus cotistas.

2.5.4 COMPOSICAO DA CARTEIRA

O patrimdnio liquido do fundo é de R$ 7.413.658.574,68 e as 5 espécies de

ativos em que ele concentra seus investimentos sao:

Operac6es compromissadas lastreadas em titulos publicos Federais- 51,00% do
Patrimonio Liquido;
Titulos Publicos Federais- 49,00% do Patrimonio Liquido;
Derivativos- 0,00% do Patrimonio Liquido;

Outras Aplicacdes- 0,00% do Patrimdnio Liquido.

Rua Manoel Marques de Sousa, Centro Tavares-PB
E-mail: mateus.atuario@hotmail.com
Contato (83) 99622-4775
Facebook: Mateus Rodrigues



mailto:mateus.atuario@hotmail.com

2.5.5 RISCO

A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo
com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a

classifica¢do do fundo é: 1,0.

2.5.6 HISTORICO DE RENTABILIDADE

. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

. Rentabilidade mensal: a rentabilidade do fundo nos ultimos 12 meses foi:

0,0427% 2,8252% 4,1706%

11.328.882/0001-35 BB Previd IRF-M1
0,0427% 2,8252% 4,1706%

2.5.7 POLITICA DE DISTRIBUICAO:

a. O Distribuidor farad jus a uma importancia correspondente a um percentual da
taxa de administracdo informada no regulamento do fundo, a ser paga diretamente
pelo fundo mediante deducéo do valor devido ao Administrador e ao Gestor. As
responsabilidades e remuneracGes pelos servicos de distribuicdo estdo definidas
em contrato especifico, celebrado entre 0 Administrador e o Distribuidor de cotas
do fundo. Os pagamentos ao Distribuidor serdo efetuados conforme periodicidade

definida nos contratos vigentes.

b. O principal Distribuidor do fundo € o Banco do Brasil que oferta para o publico

alvo do fundo, preponderantemente, fundos geridos pela BB DTVM.

c. O Administrador, o Gestor ou partes a eles relacionadas ndo recebem
remuneracao pela alocagdo dos recursos deste Fundo nos fundos investidos, nem
tampouco pela distribuicdo de produtos nos mercados financeiros e de capitais nos
quais o fundo venha a investir. Inexiste, portanto, a possibilidade de afetar a
independéncia da atividade de gestdo em decorréncia de potencial conflito de

interesses.
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2.5.8 SUPERVISAO E FISCALIZACAO

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvim.gov.br.
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2.6 CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RF.

2.6.1 PUBLICO-ALVO

O FUNDO destina-se a acolher investimentos de Regimes Proprios de
Previdéncia Social instituidos pelos Estados, Municipios e Distrito Federal
do Brasil, das Entidades Publicas da Administracdo Direta, Autarquias,
Fundagdes Publicas, Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento administrados pela ADMINISTRADORA, Entidades Abertas
de Previdéncia Complementar, Companhias Seguradoras e Sociedades de
Capitalizacdo, previamente cadastrados perante ADMINISTRADORA.

2.6.2 OBJETIVOS DO FUNDO

Proporcionar rentabilidade compativel ao IRF-M 1, por meio da
aplicacdo em titulos publicos federais e operacGes compromissadas lastreadas

em titulos publicos federais.

2.6.3 POLITICA DE INVESTIMENTOS

a. Para alcancar seus objetivos 0 FUNDO, podera investir em carteira composta
por titulos publicos e opera¢cdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais, estando exposto ao risco das variacBes das taxas prefixadas e/ou pds
fixadas.

b. O Fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de- N4o;

Aplicar em crédito privado até o limite de- N&o;

Aplicar em um sé fundo até o limite de- 0% do Patriménio Liquido;

Utiliza derivativos apenas para a protecao da carteira? Nao;
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Alavancar-se até o limite de- 0% do Patriménio Liquido.

c. A metodologia utilizada para o calculo do limite de alavancagem, disposto no
item 3.b é o percentual maximo que pode ser depositado pelo fundo em margem
de garantia para garantir a liquidacdo das operacGes contratadas somado a
margem potencial para liquidacdo dos derivativos negociados no mercado de

balcao.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas

perdas patrimoniais para seus cotistas.

2.6.4 COMPOSICAO DA CARTEIRA

O patrimonio liquido do fundo é de R$ 10.130.144.603,43 e as 5 espécies de

ativos em que ele concentra seus investimentos sao:

-OperagGes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais - 59,95%
do Patriménio Liquido;

-Titulos publicos federais - 40,04% do Patriménio Liquido.

2.6.5 RISCO

A CAIXA ECONOMICA FEDERAL classifica os fundos que administra numa
escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada

um deles. Nessa escala, a classificagdo do fundo é: 2

2.6.6 HISTORICO DE RENTABILIDADE

a. A rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.

b. Rentabilidade Mensal: a rentabilidade do fundo nos Gltimos 12 meses foi:
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10.740.670/0001-06 Caixa Fl Brasil IRF-M 1 TP RF 0,1333% 2,9674%

4,3361%

2.6.7 POLITICA DE DISTRIBUICAO

a. O servigo de distribuicéo de cotas de fundos de investimento é remunerado
exclusivamente pela taxa de administracdo, ndo havendo qualquer cobranca
adicional ou repasse para terceiros. As cotas do FUNDO séo distribuidas
exclusivamente pela ADMINISTRADORA através da sua rede de agéncias e

canais eletrénicos.

b. O distribuidor oferta ao cotista e potenciais investidores

preponderantemente fundos de investimento por ela geridos.

2.6.8 SUPERVISAO E FISCALIZACAO

a. Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

b. Servico de Atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br
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2.7 O BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI

2.7.1 PUBLICO-ALVO

O fundo ¢ destinado a investidores que pretendam: O FUNDO ¢é destinado a
receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido,
pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam eles aplicados pelos
Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou
por Prefeituras e Investidores Institucionais, EFPC - Entidades Fechadas de Previdéncia

Complementar, Fundos de Investimento e F (frase incompleta no arquivo).

2.7.2 OBJETIVOS DO FUNDO

O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas,
através da diversificacdo dos ativos financeiros que compdem sua carteira, mediante
aplicacdo de seus recursos em cotas de fundos de investimento, doravante

denominados Fls.

2.7.3 POLITICA DE INVESTIMENTOS

a. O FUNDO devera manter, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em
ativos cuja rentabilidade esteja atrelada a variacdo da taxa de juros doméstica e/ou de

indices de precos

b. O FUNDO pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de- N&o;

Aplicar em crédito privado até o limite de- N&o;

Aplicar em um sé fundo até o limite de- 100,00% do Patriménio Liquido;
Utiliza derivativos apenas para protecédo da carteira? N&o

Alavancar-se até o limite de- 0,00% do Patrimonio Liquido.

c. A metodologia utilizada para o calculo do limite de alavancagem, disposto no item
3.b é o percentual méximo que pode ser depositado pelo fundo em margem de garantia

para garantir a liquidagédo das operagdes contratadas somado a margem potencial para a
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liquidacdo dos derivativos negociados no mercado de balcdo. Este fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ndo realiza deposito de margem de
garantia junto as centrais depositarias, mas pode investir em fundos de investimento que
podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicagfes em ativos que incorram em
deposito de margem de garantia. As informagdes apresentadas sdo provenientes dos

fundos investidos geridos por instituicdes ligadas.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas

patrimoniais para seus cotistas.

2.7.4 COMPOSICAO DA CARTEIRA

O patriménio liquido do fundo é de R$ 2.533.726.732,47 e as 5 espécies de
ativos em que ele concentra seus investimentos sao:
Operac6es compromissadas lastreadas em titulos publicos Federais- 45,00% do
Patrimonio Liquido;
Titulos Publicos Federais- 24,00% do Patrimdnio Liquido;
Depositos a prazo e outros titulos de institui¢bes financeiras- 23,00% do Patriménio
Liquido;
Titulos de Crédito Privado- 6,00% do Patriménio Liquido;

Operagdes compromissadas lastreadas em titulos privados- 2% do Patriménio Liquido.

2.7.5 RISCO

A BB DTVM classifica os fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo
com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a

classificacdo do fundo é: 2,3.

2.7.6 HISTORICO DE RENTABILIDADE

a. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
b. Rentabilidade mensal: a rentabilidade do fundo nos altimos 12 meses foi:

| 13.077.418/0001-49 | eeprevRRPedil | oomow | 1smo% | 29
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2.7.7 POLITICA DE DISTRIBUICAO:

a. O Distribuidor fard jus a uma importancia correspondente a um percentual da
taxa de administracdo informada no regulamento do fundo, a ser paga diretamente
pelo fundo mediante deducdo do valor devido ao Administrador e ao Gestor. As
responsabilidades e remuneracGes pelos servicos de distribuicdo estdo definidas
em contrato especifico, celebrado entre o Administrador e o Distribuidor de cotas
do fundo. Os pagamentos ao Distribuidor serdo efetuados conforme periodicidade

definida nos contratos vigentes.

b. O principal Distribuidor do fundo é o Banco do Brasil que oferta para o publico

alvo do fundo, preponderantemente, fundos geridos pela BB DTVM.

c. O Administrador, o Gestor ou partes a eles relacionadas ndo recebem
remuneracao pela alocagdo dos recursos deste Fundo nos fundos investidos, nem
tampouco pela distribuicdo de produtos nos mercados financeiros e de capitais nos
quais o fundo venha a investir. Inexiste, portanto, a possibilidade de afetar a
independéncia da atividade de gestdo em decorréncia de potencial conflito de

interesses.

2.7.8 SUPERVISAO E FISCALIZACAO

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servico de Atendimento ao Cidaddao em www.cvm.gov.br.
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2.8 CAIXA FI BRASIL RF REF DI LONGO PRAZO.

2.8.1 PUBLICO-ALVO

O FUNDO destina-se a acolher investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social instituidos pelos Municipios, Estados e Distrito Federal
do Brasil, Entidades Abertas e Fechadas de Previdéncia Complementar,
Companhias Seguradoras, Sociedades de Capitalizacdo e das Entidades
Publicas da Administracdo Direta, Autarquias e FundacBes Publicas,
previamente cadastradas perante a ADMINISTRADORA.

2.8.2 OBJETIVOS DO FUNDO

Proporcionar rentabilidade compativel ao do Depdsito Interfinanceiro -
DI (CETIP), por meio de carteira diversificada de ativos financeiros de renda

fixa.

2.8.3 POLITICA DE INVESTIMENTOS

a. Investir em carteira diversificada de ativos financeiros, com prazo médio
superior a 365(trezentos e sessenta e cinco) dias, estando exposto ao risco das

variacOes das taxas de juros pos-fixadas, com até 49% de crédito privado.

b. O Fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de- Néo;

Aplicar em crédito privado até o limite de— 49,00% do Patriménio Liquido;
Aplicar em s6 fundo até o limite de- 10,00% do Patrimonio Liquido;
Utiliza derivativos apenas para a protecao da carteira? Sim;

Alavancar-se até o limite de- 0% do Patrimonio Liquido.

c. A metodologia utilizada para o célculo do limite de alavancagem, disposto no
item 3.b é o percentual maximo que pode ser depositado pelo fundo em margem

de garantia para garantir a liquidacdo das operacbes contratadas somado a
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margem potencial para liquidacdo dos derivativos negociados no mercado de
balcéo.
d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas

perdas patrimoniais para seus cotistas.

2.8.4 COMPOSICAO DA CARTEIRA

O patriménio liquido do fundo é de R$ 4.760.770.417,77 e as 5 espécies de

ativos em que ele concentra seus investimentos sdo:

Titulos publicos federais- 36 ,98% do Patriménio Liquido;
Depositos a prazo e outros titulos de institui¢bes financeiras- 33,58% do Patriménio
Liquido;
Operac6es compromissadas lastreadas em titulos publicos federais- 28,49% do
Patrimonio Liquido;
Titulos de crédito privado- 0 ,76% do Patriménio Liquido;

Outras aplicac¢bes- 0,17% do Patrimdnio Liquido.

2.8.5 RISCO

A CAIXA ECONOMICA FEDERAL classifica os fundos que administra numa
escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de investimento de cada

um deles. Nessa escala, a classificacdo do fundo €: 1.

2.8.6 HISTORICO DE RENTABILIDADE

a. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados

futuros.

b. Rentabilidade Mensal: a rentabilidade do fundo nos Ultimos 12 meses foi:

-0,0026% 1,7653% 2,8986%
-0,0026% 1,7653% 2,8986%

03.737.206/0001-97 Caixa Fi Brasil ref DI Longo Prazo
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2.8.7 POLITICA DE DISTRIBUICAO

a. O servigo de distribuicdo de cotas de fundos de investimento é remunerado
exclusivamente pela taxa de administracdo, ndo havendo qualquer cobranga
adicional ou repasse para terceiros. As cotas do FUNDO sdo distribuidas
exclusivamente pela ADMINISTRADORA através da sua rede de agéncias e

canais eletrénicos.

b. O (distribuidor oferta ao cotista e potenciais investidores

preponderantemente fundos de investimento por ela geridos.

2.8.8 SUPERVISAO E FISCALIZACAO

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servico de Atendimento ao Cidaddao em www.cvm.gov.br
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3 Rentabilidade x Meta Atuarial.

Como informada na Politica de Investimentos referente ao ano de 2020, o
ABPREV tem como meta que a rentabilidade anual da sua carteira de investimentos
alcance desempenho equivalente a 5,89% (cinco virgula oitenta e nove por cento)
acrescida da variagdo do IPCA divulgado pelo IBGE. Diante disso temos as seguintes

informagdes:
= A Cld A C C
Més Valor | Acumulada Mata Atuarial Meta Atuarial + IPCA

Janeiro | 0,21% 0,21% 0,49% 0,70%
Fevereiro | 0,25% 0,46% 0,98% 1,44%
Marco 0,07% 0,53% 1,47% 2,00%
Abril -0,31% | 0,22% 1,96% 2,18%
Maio -0,38% | -0,16% 2,45% 2,29%
Junho 0,26% 0,10% 2,94% 3,04%
Julho 0,36% 0,46% 3,44% 3,90%
Agosto | 0,24% 0,70% 3,93% 4,63%
Setembro | 0,64% 1,34% 4,42% 5,76%

Figura 7: Rentabilidade x Meta Atuarial.

Diante disso tem-se a seguinte rentabilidade da carteira:

Rentabilidade x Meta Atuarial

BB Previd IRF-M BB Previd IRF-M1 BB Prev RF Perfil CXFirefDI LP
Més Rentabilidade | Acumulada Rentabilidade Acumulada Rentabilidade | Acumulada| Rentabilidade [ Acumulada:
Janeiro 0,8542% 0,8542% 0,4193% 0,4193% 0,3498% 0,3498% 0,3708% 0,3708%
Fevereiro 0,6327% 1,4869% 0,3529% 0,7722% 0,2731% 0,6229% 0,2738% 0,6446%
Marco -0,1107% 1,3762% 0,5976% 1,3698% -0,0330% 0,5899% 0,1422% 0,7868%
Abril 1,0720% 2,8248% 0,4123% 1,7821% 0,2582% 0,8481% 0,0034% 0,7902%
Maio 1,3779% 4,2027% 0,3887% 2,1708% 0,2557% 1,1038% 0,3283% 1,1185%
Junho 0,7719% 4,9746% 0,2567% 24275% 0,2600% 1,3638% 0,2428% 1,3613%
Julho 1,1261% 6,1007% 0,2329% 2,6604% 0,2360% 1,5998% 0,2484% 1,6097%
Agosto -0,8030% 5,2977% 0,0882% 2,7486% 0,1812% 1,7810% 0,1450% 1,7547%
Setembro -0,6574% 4,6403% 0,0427% 2,7913% 0,0240% 1,8050% -0,0026% 1,7521%
Cx FI IRF-M 1 TP RF CX FI BRASIL IRF-M1+ TP RF LP |BNB RPPS PREVID Fl{ Meta do periodo
Més Rentabilidade | Acumulada Rentabilidade Acumulada Rentabilidade | Acumulada Més
Janeiro 0,4225% 0,4225% 1,0758% 1,0758% 0,2989% 0,2989% 0,5416%
Fevereiro 0,3632% 0,7857% 0,7779% 1,8537% 0,4928% 0,7917% 0,4523%
Margo 0,5878% 1,3735% -0,4459% 1,4078% -6,7387% | -5,9470% -0,8572%
Abril 0,4332% 1,8067% - - 0,4358%
Maio 0,3930% 2,1997% 0,5487%
Junho 0,2592% 2,4589% 0,3581%
Julho 0,2410% 2,6999% 1,4992% 2,9070% 3,5619% -2,3851% 1,0208%
Agosto 0,0965% 2,7964% -1,1795% 1,7275% -14373% | -3,8224% -0,4156%
Setembro 0,1333% 2,9297% -0,9779% 0,7496% -1,2886% -5,1110% -0,3895%

Figura 8: Rentabilidade.
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Para melhor compreensao:

Rentabilidade x Meta Atuarial

0,68% 96,69%
0,74% 0,55% 73,61%
0,56% 0,48% 86,28%
0,18% 0,72% 399,50%
0,11% 0,90% 808,16%
0,75% 0,52% 69,25%
0,85% 1,24% 145,76%
0,73% -0,56% -76,46%
1,13% -0,82% -72,58%

Figura 9: Meta alcancada

Rentabilidade x Meta Atuarial
1,50%

1,00%

0,50%

0,00%
Setembro

Julho

Maio Junho

Abril

Janeiro  Fevereiro  Margo gosto

-0,50%

-1,00%

e \eta Atuarial do periodo == Rentabilidade Alcancada

Grafico 1: Rentabilidade x Meta Atuarial

O ABPREV conseguiu ultrapassar a meta atuarial apenas no més de julho no
terceiro trimestre, nos demais meses obteve rentabilidade negativa, consequentemente,
ndo ultrapassou a meta do trimestre, o rendimento dos fundos com caracteristica de
longo prazo, foram afetados pela pandemia que se instaurou em todo 0 mundo, em nosso
pais com seu inicio foi em fevereiro e marco. Porém, pode ser observada um ensaio da
recuperacdo econdmica demonstrada nos rendimentos dos fundos no segundo trimestre,
porém ja no terceiro trimestre foi possivel ser observada uma oscilagdo do mercado, em

um movimento de adaptacdo, fato este nos mostra que o mercado se mostra timido.
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Os rendimentos do trimestre ndo foram “satisfatorios”, fazendo com que ndo

fosse possivel alcancar a meta atuarial do trimestre, como se podera observar abaixo:

P A eld A c c c C c
Més Valor Meta Atuarial Meta Atuarial + IPCA Valor
Julho 0,36% 0,49% 0,85% 1,24%
Agosto 0,24% 0,49% 0,73% -0,56%
Setembro 0,64% 0,49% 1,13% -0,82%
Total 2,71% -0,14%

O 3° Trimestre foi um periodo de grande expectativa para a economia brasileira,
devido ao ensaio da recuperagdo econémica esperado por todo o0 mundo, com o inicio
de reabertura dos comércios em varios paises e um relaxamento do isolamento social,
tais medidas foram refletidas nos resultados nos resultados do segundo trimestre. J& no
terceiro trimestre, mesmo com o més de julho apresentando valores positivos, 0s meses
seguintes foram de rendimentos negativos, mais uma vez o mercado demonstra cautela

diante da pandemia, visto que 0 momento ainda é de preocupacédo ao redor do mundo.

Meta Atuarial do Trimestre
Rentabilidade obtida

Deficit/Superavit

Rentabilidade x Meta Atuarial
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%

0,50%

0,00% —
Meta Atuarial do Trimestre Rentabilidade obtida
-0,50%
De acordo com a Politica de Investimentos de 2020, a Meta Atuarial do RPPS
é considerada o IPCA + 5,89 % a.a., levando em conta que a Meta Atuarial do 3°
Trimestre de 2020 foi de 2,71% e a rentabilidade obtida pelo RPPS neste periodo foi
de -0,14%, encerrando assim o 3° Trimestre de 2020, com um déficit em relacdo a

meta Atuarial, de -2,85%.
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4 Rentabilidade da Carteira em %

Os RPPS diferentemente do INSS adotam o Regime Financeiro de Capitalizacéo,
trata-se de aplicar as contribuicdes dos participantes ativos no Mercado Financeiro, com
objetivo de adicionar valor a Reserva que esta sendo construida.

Diante disso espera-se que os rendimentos resultem em retornos expressivos para
assim garantir as obrigacoes futuras do RPPS para sua massa de participantes.

No terceiro trimestre de 2020 a carteira de investimentos do ABPREV apresentou
um comportamento abaixo do que era esperado, onde o mundo ainda busca uma
recuperacdo econdémica mesmo diante do momento que vivemos, onde segundo estudos
cientificos, a pior crise econémica desde 1929, com a pandemia do novo coronavirus
trazendo muitos efeitos negativos sobre a economia e crescimento global em 2020.

Como se podera observar a seguir, os indicadores e numeros ndo foram satisfatérios
nos meses de Agosto e Setembro, vejamos os dados dos investimentos. Assim temos o

seguinte comportamento:

Rentabilidade da carteira
Janeiro 0,6776%
Fevereiro 0,5453%
Margo 0,4839%
Abril 0,7224%
Maio 0,8957%
Junho 0,5199%
Julho 1,2402%
Agosto -0,5588%
Setembro -0,8207%

Figura 10: Rentabilidade da carteira
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Grafico 2: Rendimento da carteira
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Nos meses de Julho os rendimentos ficaram acima dos outros meses do trimestre,

vejamos dados do rendimento acumulado da carteira:

Rentabilidade da carteira - Acumulado
Janeiro 0,67762%
Fevereiro 1,2229%
Margo 1,7069%
Abril 2,4293%
Maio 3,3249%
Junho 3,8449%
Julho 5,0850%
Agosto 4,5262%
Setembro 3,7055%

Figura 11: Rentabilidade acumulada.
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Graéfico 3: Rendimento acumulado - 2020.
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5 Rendimento da carteira em R$:

No terceiro trimestre, a carteira apresentou 0s seguintes retornos dos

investimentos financeiros:

Rendimento da carteira - Acumulado
Janeiro R$31.213,27
Fevereiro R$27.335,01
Margo R$18.115,27
Abril R$19.337,97
Maio R$23.522,29
Junho R$13.920,10
Julho R$33.375,61
Agosto -R$18.936,62
Setembro -R$31.290,07

Total R$116.592,83 \

Figura 12: Rendimento da carteira.

Note-se que no terceiro trimestre em Julho o rendimento apresentou um valor
superior ao dos outros meses do ano porém, o terceiro trimestre apresentou numeros
negativos, muito devido ao rendimento do més de agosto e setembro. O acumulado dos
rendimentos até a presente data se encontra em R$ 116.592,83.

Rendimento 2020
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Gréfico 4: Rendimento 2020.
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Conclusao:

Alguns RPPS poderdo encontrar dificuldades para cumprir a meta atuarial em 2020,
grande parte desta dificuldade é devido a pandemia do novo coronavirus, onde o FMI
se pronunciou dizendo que esta pandemia trara efeitos negativos sobre o crescimento
global em 2020, desencadeando a maior recessao desde a Grande Depressdo de 1929,
que foi a quebra da bolsa de valores de Nova York. Diante deste fato muitos RPPS
poderdo encontrar dificuldades em bater sua meta atuarial em 2020.

No Relatério Focus de 16 de Outubro, de acordo com a mediana das expectativas
do mercado, o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) atualmente se
encontra em 2,65% em 2020, frente a 2,47% na semana anterior. Para 2021 a estimativa
é de que suba até 3,02%.

Conforme meta atuarial temos o objetivo de buscar ganhos acima da inflagdo. A
carteira possui uma grande concentracao de ativos moderados. Diante das rentabilidades
mostradas nesse relatorio, apontamos que neste terceiro trimestre de 2020 o ABPREV
ndo conseguiu ultrapassar sua meta atuarial, ficando abaixo do esperado para o
trimestre, acreditamos que em 2020 muitos RPPS do Brasil poderdo encontrar
dificuldades para atingir a meta atuarial estipulada.

Em 2020 o ano comegou com expectativas positivas tendo em vista que 2019
terminou com os titulos valorizados, porém com um temor, que o0 virus que estava na
China, pudesse atingir todo o mundo, fato este que se deu no inicio de 2020, o0 novo
coronavirus foi definido como uma pandemia de nivel mundial. O FMI no dia 14 de
abril, divulgou um estudo, cuja previsdo de recuperacdo parcial da economia, se daré
apenas em 2021, desde que a pandemia seja controlada no segundo semestre deste ano,
prevendo que a “perspectiva sombria” atingird inclusive as economias avangadas, mais
com impacto maior sobre 0s paises emergentes que precisardo de empréstimos para sua
recuperacao.

Para termos nog¢do, o impacto sentido nos paises emergentes, somente no primeiro
trimestre deste ano, mais de U$$ 100 bilhGes sairam dos mercados emergentes, de
acordo com o FMI. O montante é trés vezes maior do que a fuga de capital registrado
em 2008 e 2009(dois anos), na crise financeira do SubPrime dos EUA de 2008.
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Para amenizar os efeitos econdémicos da pandemia, o0 Governo Federal ja anunciou
medidas que superam o0 montante de R$ 586,6 Bilhdes de reais, isso equivale a 7,8% do
PIB.

O Ibovespa no dia 23/03 o Ibovespa apresentava perda acumulada de -45,14 no ano,
no fim do més de junho, o indice ja ensaiava uma volta ao patamar de 100.000 pontos,
no terceiro trimestre o indice ficou por volta dos 95.000 pontos.

A Bolsa brasileira passa por um de seus anos mais atipicos, no qual cada trimestre
narra uma historia diferente. No entanto, mesmo ao final de um periodo de trés meses
marcado pela volatilidade, os especialistas do Safra mantém a proje¢édo do Ibovespa
em 112 mil pontos no encerramento de 2020.

Enquanto o primeiro trimestre marcou a ascensdo do novo coronavirus ao redor
do mundo e levou o principal indice de acbes do mercado brasileiro, o Ibovespa, a
quedas que chegaram aos 45%, o segundo trimestre foi de firme recuperagéo, com
ganhos de 30%, embalados por estimulos fiscais e monetarios sem precedentes ao
redor do mundo.

Ja o terceiro trimestre apresentou elevada volatilidade. Apoés altas e quedas mais
pronunciadas, o Ibovespa encerrou o periodo na estabilidade. Traduzindo em nimeros,
o0 IBOV sustentou uma pontuagdo acima da barreira psicologica dos 100 mil pontos
durante mais de um més, mas terminou o periodo aos 94.603 pontos, uma queda de
0,48% no acumulado de julho a Setembro.

Apesar de também influenciado por fatores internos, como a preocupagdo em
relagdo a situacéo fiscal, esse comportamento do mercado ndo foi uma exclusividade
brasileira, lembram os especialistas do Safra. Na Europa, o indice Stoxx Europe 600,
que retne um universo de 600 empresas europeias, conta uma histéria muito
semelhante. Apds a forte queda no primeiro trimestre e a recuperagao no trimestre
seguinte, ele também encerrou o terceiro trimestre proximo da estabilidade, com leve
alta de 0,21%.

Nos EUA, o desempenho foi superior, impulsionado pela forte alta das empresas
de tecnologia e a possibilidade de novos estimulos econémicos, mas ainda assim, o
impeto da alta perdeu forga sobre o trimestre anterior, com ganhos de 8,47% no
segundo trimestre, a alta havia sido de 19,95%.

Dados divulgados nesta sexta-feira (16) pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica (IBGE) mostram que, em cinco meses, mais de 4,1 milhdes de brasileiros
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entraram para a fila do desemprego diante da pandemia do novo coronavirus. Entre a
primeira semana de maio e a penultima de setembro, aumentou em 43% o ndmero de
desempregados no pais.

De acordo com o levantamento, o pais encerrou a pendltima semana de setembro
com cerca de 14 milhdes de desempregados, 0 maior contingente observado desde o
comeco da pesquisa, em maio. Na primeira semana de maio, eram 9,8 milhdes de
trabalhadores em busca de uma ocupacao no mercado de trabalho.

Com isso, a taxa de desemprego passou de 10,5% para 14,4%, a maior de todo o
periodo pesquisado.

Algo que é unanimidade é que a crise € algo inesperado, onde nao faz sentido dizer
que alguém havia se preparado, infelizmente no mercado financeiro, apds o fato
ocorrido o método para recuperar as desvalorizagdes é com paciéncia e tempo, pois ndo
h& mal que sempre dure, nem bem que nunca se acabe.

Concluimos que o ABPREYV - Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do
Municipio Agua branca — PB, apresentou uma carteira de investimentos
enquadrada com a Resolucdo N° 4.604 de 2017 no Terceiro trimestre de 2020.
Levando em conta que a Meta Atuarial do 3° Trimestre de 2020 foi de 2,71% e a
rentabilidade obtida pelo RPPS neste periodo foi de -0,14%, encerrando assim o 3°
Trimestre de 2020, com um superavit em relacdo a meta Atuarial, de -2,85%.

Os numeros ndo foram “satisfatorios” mas, diante do atual momento da economia,
devemos ter paciéncia e esperar que 0s governos ao redor do mundo possam tomar as
medidas necessarias tanto no ambito da salde, quanto na economia e demais setores que
atendam as necessidades de cada populagéo, deste modo, o virus pode ser “controlado”
e com isso fazendo que o mundo volte a nova realidade.

Encerramos o0 ano entdo atenuando para o fato que um melhor gerenciamento e
escolha de investimentos, podem fazer a diferenca no todo, visto que para permanecer
com bons ndmeros é necessario continuar com o melhor cuidado possivel para com a
carteira de investimentos, para que deste modo a meta atuarial seja um mero parametro

de um bom ano e de resultados muito positivos para todos.
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6 Certificacao
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