s EEEEEEEEEREEREEREEEEEEEEEIEEEEIEIEIEEEEEEEE IR

POLITICA DE
INVESTIMENTO
ABPREV 2021

GESTOR: EVERTON FIRMINO BATISTA
DIRTOR-PRESIDENTE: SEVERINO CORDEIRO NETO




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE AGUA BRANCA - PB
CNPJ: 11.459.820/0001-62 Lei N° 311/2009 em 30 de Novembro de 2009

Politica de Investimento 2021
Fundo Previdenciario de Agua Branca —~ABPREV

Agua Branca, Novembro de 2020

PP EREEREREREEREREEREREEEREREEEREEEEIIEIEIEIEII IR IR R A

Rua José Pedro Firmino, s/n - Centro - 58.748-000 - Agua Branca-PB
Fone: (83) 3481-1027 - e-mail: prevaguabranca@gmail.com



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE AGUA BRANCA - PB

CNPJ: 11.459.820/0001-62 Lei N° 311/2009 em 30 de Novembro de 2009

Sumario

INTRODUGAOQ: ..o et s e s e, 4
PRI TT VIR i ivsinsrions inmmimint i RS it imsinmsini e msmimib ik et 6
5T T S R ————— 6

COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS .. 7

R L T USRI, . ccvosmliomomemsocsocgaosgssss s S AR 7
R L Ol oo B 7
CENARIO ECONOMICO. ........oovvvvooeovoeeeeeeoeeeoeeeeeeeeeee e 9
NACIONAL - PERSPECTIVAS: ... s, e, 0. 9
MERCADO EXIERNO. . ... ... B W 2 WS - = g |
META DE RENTABILIDADE. ...........ocsiseiisiis . s 2 B e 1 et
JUSTIFICATIVADOTRDEE SDOR...C2 ...l o i iaiiod 16
MODELO DE GESTAD. ........ il o eopgiiiameresesesesrsesnc s 16
ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS. ......o.ovovooiion.... 17
Tabelade’Bsliatenias -~ '................. . ... . 17
ESTRUTURAS ETIMIELES ...........cccooci Tl e 18
Aplicagiesno S¢eiigstlode Renda Fifa ... o ...............ccccc0i o, 18
Aplicagdes no Segmentode Renda Mamavel. i s — 18
DRI IS ORIV ccrsussucososqoesohnmnan s s R R Wi 18
VEDAGOES. ..ot 19
CLASSIFICACAO DE CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO. .......ccccocoovvvenn... 22
ot S L O S S, 22
s MR oot 50 S i 22
L N 0 MR e R S G 22
DA TRANSPARENCIA. ........oooooooooiooeeeeeeeoeeeeee e 23
Disponibilizagdo das InformagBes: ...........ovvivieiiee i, 23
DEROBIOEE GERAIR, oo it s s 24
ANEXO .ottt 25

Rua José Pedro Firmino, s/n - Centro - 58.748-000 - Agua Branca-PB
Fone: (83) 3481-1027 - e-mail: prevaguabranca@gmail.com

2339929099930 20390I930303I000303I0303I33I930I333I3I093I3H3I903I3I3)H3I3)H3)03%)r2)K)



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE AGUA BRANCA - PB
CNPJ: 11.459.820/0001-62 Lei N° 31 1/2009 em 30 de Novembro de 2009

Anexo |

........................................................................................................................ 25
MR L, (s o001rmmane s o 54556585885 5 BN b st ceeeeeceeeeeeeees e 26
Membros do Conselho Municipal de Previdéncia.........__........_ 27

5299200929309 )0)00)9)099)3)993999)9)5)3 2933939999393 3I3I9393)92)2r22)2)))

Rua José Ped;; Firmiho,;;l; - Centro - 58.748-000 - Agua Branca-PB
Fone: (83) 3481-1027 - e-mail: prevaguabranca@gmail.com



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE AGUA BRANCA - PB

CNPJ: 11.459.820/0001-62 Lei N° 311/2009 em 30 de Novembro de 2009

INTRODUCAO:

Objetivando cumprir a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS, com foco na Resolugdo CMN n° 3.922/10, n°
4.392/14 e an®4.604/17, 0 FUNDO de Previdéncia dos Servidores Municipais de Agua
branca— ABPREV apresenta a versdo final de sua Politica de Investimento para o ano de
2021, devidamente aprovada pelo Conselho de Administragdo, disciplinada pela
Resolugdo CMN n° 4.695/2018 e complementada pela Portaria 519/2011 e suas
alteragdes.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos
mvestimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as
normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco nas
Resolugdes CMN 3.922/2010 e CMN N° 4.392/2014 e n° 4.604/17, e na Portaria MPS
519, de 24 de agosto de 2011, alterada pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012 e
pela Portaria MPS 440, de 09 de outubro de 2013, levando em consideragdo os fatores de
Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocagdo
em ativos de renda fixa, renda varidvel e no segmento de imdveis, em consonancia com
a legislagdo vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam a dotar os gestores
de orientagdes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados
ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A Politica de Investimento deve ser
elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2021,
conforme entendimento da Diretoria, ou Conselho de Administrago. A vigéncia desta
Politica de Investimento compreende o periodo entre 1° de janeiro de 2021 e 31 de
dezembro de 2021.

Ao aprovar a Politica de Investimentos 2021, é possivel identificar que:

e As alocagdes em produtos ¢ ativos buscardio obter resultados compativeis a meta

atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

Fone: (83) 3481-1027 - e-mail: prevaguabranca@gmail.com
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® O ABPREV seguird os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°

4.695/2018 e na Portaria MPS n° 519/2011 e demais normas regulamentadoras da
matéria.
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OBJETIVOS

A Politica de Investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE AGUA BRANCA - ABPREV, tem como objetivo
estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir
a manutengdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes
os principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do
cendrio econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais ¢ operacionais,
buscando a mais adequada alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,
médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 4.695/2018 e suas

alteragdes.

Identificacao do ABPREV.

Criado pela Lei Municipal 311/2009, o Fundo de Previdéncia dos Servidores
Municipais de Agua branca, recebeu a sigla (ABPREV), surgiu com o intuito de garantir
ao servidor segurado e sua familia, cobertura aos riscos a que estdo sujeitos, através de
um conjunto de a¢des e beneficios.

Os beneficios e servigos assegurados pelo ABPREV compreendem quanto ao
servidor: Aposentadoria por invalidez, Aposentadoria compulséria, aposentadoria por
idade e tempo de contribuigdo, aposentadoria por idade, Auxilio doenga, salario
maternidade e salario familia.

Quanto ao dependente: Pensdo Vitalicia e temporaria e Auxilio Recluséo.
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COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA
GESTAO DOS RECURSOS

Os ¢rgdos envolvidos na gestdo sio: o Conselho de Administragdo, ¢ a
Coordenagdo do ABPREV. No que diz respeito a elaboragdo e a implementagdo da

Politica de Investimentos, cada orgdo possui as seguintes competéncias:
Conselho de Administracio:

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagdo vigente,

estabelecendo os limites operacionais por segmento: Renda Fixa, Renda Variavel,
Imdveis.

Coordenac¢io do ABPREV:

A Coordenagdo do ABPREV tera como principal competéncia:

*  Executar as diretrizes definidas pelo Conselho Administrativo quanto as alocagdes
dos recursos do ABPREV, de acordo com os limites aprovados na Politica Anual
de Investimentos;

Adotar todas as medidas necessarias com vistas a boa gestdo dos recursos, com

base nas normas emanadas dos orgaos competentes, ¢ boas praticas de mercado:

®  Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de gestdo financeira
dos recursos do ABPREV, submetendo-as ao Conselho de Administragdo para
aprovagao, bem como efetuar a sua aprovagao;

®

Propor e aprovar os planos de aplicagdo e resgates financeiros dos recursos do
ABPREYV em consonancia com a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
3.922/2010 e eventuais alteragdes;

Analisar a adog@o de melhores estratégias para as aplicagdes dos recursos, visando

ao cumprimento da meta atuarial;
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® Avaliar mensalmente as agdes adotadas no ambito dos investimentos e
desinvestimentos em ativos financeiros bem como as performances dos

investimentos existentes ou dos que vierem a ser investidos.
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CENARIO ECONOMICO.
NACIONAL - PERSPECTIVAS:

O presente ano foi cadtico e pegou muitas economias despreparadas, fato este
devido 4 grande pandemia instaurada em todo o mundo, que espelhou as diversas
dificuldades e fragilidades de cada pais, no Brasil ndo foi diferente, sendo necessario
encontrar solugdes que demonstrassem resultados quase que imediatos ¢ isto foi refletido
em alguns setores governamentais como sera demonstrado a seguir.

A deterioragdo das contas piiblicas aumentou devido a posigdo do governo quanto
a medidas implementadas durante o periodo da pandemia, “deixando de lado” a
preocupacdo com o teto dos gastos publicos. O “Rombo” das contas do setor publico em
2020 deve atingir R$ 905 4 bilhdes, estimou o ministério da economia.

A divida bruta do setor publico consolidado, que engloba Unido, os estados,
municipios e empresas estatais, deve terminar este ano em 96% do Produto Interno Bruto.
No ultimo dia do més de Outubro o0 Banco Central informou que a divida bruta do setor
publico brasileiro, subiu novamente em setembro e atingiu o patamar recorde de 90,6%
do PIB.

A previsdo dos economistas do mercado financeiro para o indice Nacional de
Pregos ao Consumidos Amplo (IPCA) deste ano subiu de 2,65% para 3,20%. A estimativa
estd no boletim Focus do dia 09 de Novembro de 2020, boletim este divulgado pelo Banco
Central. Para 2021, a estimativa de inflagdo subiu de 3,02 para 3,17%. A Previsdo para a
inflagdo em 2022 e 2023 ndo sofreram alteragdes, permanecem em: 3,50% e 3,25%,

respectivamente. O CMN definiu a meta central da inflagdo para 2021 em 3,75%, com

intervalo de tolerdncia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo, para 2022 e 2023 |
a meta foi definida em 3,50% e 3,25%, também com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto
percentual para cima ou para baixo.

A previsio do mercado financeiro para a queda da economia brasileira neste ano
se encontra em 4,80%. Para o ano que vem, a previsdo de crescimento do Produto Interno
Bruto subiu para 3,50%.

Para alcangar a meta de inflagfio, o Banco Central usa como principal instrumento

a taxa basica de juros, a Selic, estabelecida atualmente em 2% a0 ano pelo Comité de

O STV —— S ——Severind ahNeto
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Politica Monetaria (Copom) do BC. Para o mercado financeiro, a expectativa é que a Selic
encerre 2020 em 2%, para o fim de 2021, a expectativa é que a taxa basica chegue a 2,75%
ao ano, para 2022, a previsao € 4,5% ao ano e para o final de 2023, 6% ao ano. Em
relagdo a taxa de juros, o mercado manteve em 4,5% ao ano a previsdo para a taxa Selic
no fim de 2019, atualmente a taxa de juros esta em 5% ao ano.

A projecdo do mercado financeiro para a taxa de cdmbio no fim de 2020 é de R$
5,40 por dolar, para o fechamento do ano de 2021 a expectativa é que a moeda americana
fique em RS 5,20.

Para o saldo da balanga comercial (resultado do total de exportagdes menos as
importagdes), a projecdo em 2020 é que a mesma devera fechar o ano com um saldo
positivo de US$ 57,49 bilhdes, valor este superior aos US$ 55,00 bilhdes estimados no
més passado. Os dados foram divulgados pela Secretaria de Comercio exterior (Secex)
do Ministério da Economia positivo. Para o ano que vem, a estimativa dos especialistas
subiu de US$ 53,31 bilhdes para US$ 55,00 bilhdes.

A previsdo para a entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil (IDP),
em 2020 ficou em US$ 51,26 bilhdes, valor menor que os US$ 80 bilhdes estimados no
ano passado. Para 2021 a expectativa foi de US$ 68,50 bilhdes para US$ 65,00 bilhdes.

A preocupagdo com a preservacdo da floresta amazdnica tem influenciado
diretamente no interesse de investidores internacionais que anseiam aplicar seu dinheiro
em nosso pais, que em grande numero, utilizam como condi¢do que uma melhor forma
de preservagio da floresta amazo6nica pelo nosso governo, um maior cuidado € necessario
para que os mesmos fagam novas aplicagdes ou pela permanéncia de seus investimentos
€m nosso pais.

O modelo de enfrentamento da pandemia do novo coronavirus utilizado pelo
governo Brasileiro, também foi tema de varias discussdes € um receptor de criticas ao
redor de todo mundo, externando ainda mais nossas fragilidades. Aguarda-se um
alinhamento maior da nossa politica de enfrentamento da pandemia com as politicas
praticadas ao redor do mundo, claro que cada uma levando em consideragdo as
particularidades de cada pais, visto que a pandemia esta longe de ser controlada em todo

o mundo.

19010

$2:/1.14
g R KAV EOTED

Rua José Pedro Firmino, s/n Centro - 58.748-000 - Agua Branca-PB
Fone: (83) 3481-1027 - e-mail: prevaguabranca@gmail.com

)))5))))l)))))))))))))))))))))‘))ll))))))')))))))‘))).)



> 3030002002000 0000009090900 0900902990900 )090I3I99)0)3)03)32)r2)r2)))

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE AGUA BRANCA - PB
CNPJ: 11.459.820/0001-62 Lei N°© 311/2009 em 30 de Novembro de 2009

MERCADO EXTERNO.

Na economia global nio foi diferente visto que a pandemia assola todo o mundo,
paises na Europa, Asia, América, enfim nos demais continentes foram afetados
profundamente pela pandemia e encontram dificuldades para sair desse momento
complicado, fazendo com que varias &reas fossem completamente afetadas,
principalmente a econdmica.

Cabe destacar a zona do euro, onde a economia dos 19 paises que fazem parte da
zona do euro saltou um pouco menos do que o informado anteriormente no terceiro
trimestre. A Eurostat informou que a produgdo econdmica dos 19 paises que usam o euro
saltou 12,6% entre julho e setembro, na comparagdo com o segundo trimestre, contra salto
de 12,7% divulgado em 30 de outubro. Isso significa que, na base anual, o PIB da zona
do euro caiu 4,4% no terceiro trimestre, em vez da queda de 4,3% informada antes. O
salto da atividade foi resultado da reabertura de economias apos lockdowns nos dois

primeiros trimestres para desacelerar a disseminagdo da pandemia do Covid-19.

Cabe salientar que alguns paises ja retomaram o lockdown neste quarto trimestre
devido a segunda onda de contagios da pandemia do Covid-19.

A Alemanha registrou entre julho e setembro um crescimento recorde de 8,2% em
relagéo ao trimestre anterior, para o ano todo o governo espera um recuo de 5,5% do
Produto Interno Bruto (PIB). De acordo com economistas, a segunda onda de Covid-19
Jja forgou novamente a implementagio de uma série de medidas de restricdes na
Alemanha, fator este que pode retardar ainda mais a recuperagdo, para o quarto trimestre
ndo espera-se uma expansdo maior que 1%. Para 2021 o Ministro da Economia, Peter
Altmaier, anunciou que o PIB devera aumentar 4,4% e 2,5% em 2022. O nivel pré-crise
ndo seria atingido antes da virada do ano de 2021\2022.

Vale a pena destacar também a previsdo econémica do Reino Unido, onde a
OCDE prevé uma queda de mais de 10% para o PIB em 2020. No segundo trimestre o
tombo foi de 20,4%, em comparagdo com os trés meses anteriores, devido a crise gerada

pela pandemia do coronavirus, deste modo o pais entrou oficialmente em recessdo. De

acordo com a ONS a economia britanica vive a “pjor recessdo de sua historia”.
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Na Asia, o FMI vé tombo maior da economia da Asia em 2020, espera-se um
recuo de 2,2% ao final deste ano, fator que demonstra quedas acentuadas em paises como
a India, que deve encolher 10,3% este ano, em contraste com a China, que deve crescer
1,9% segundo o FMI. A economia da Asia deve crescer 6,9% em 2021 gragas ao impulso
de recuperagdes mais fortes esperadas na China, nos Estados Unidos ¢ na zona do euro,
segundo relatdrios.

“O medo da infecgdo e as medidas de distanciamento social estdo diminuindo a
confianga do consumidor e manterdo a atividade econdmica abaixo da capacidade até que
uma vacina seja desenvolvida” disse o FMI em um de seus relatorios sobre a regidio Asia-
Pacifico.

Embora a recuperagdo da China possa impulsionar o comércio regional, o fraco
crescimento global, o fechamento das fronteiras e as crescentes tensdes em torno do
comeércio, tecnologia e seguranga pioraram as perspectivas de uma recuperagdo liderada
pelo comércio na regido.

As tensdes da guerra comercial travada entre as duas maiores economias
mundiais, continuam gerando episodios que deixam todo o mercado tensionado e gerando
impactos imediatos no mercado financeiro, cambio, comércio por todo o mercado
econdmico mundial.

A preocupagdo dos economistas € exatamente que o prolongamento dessa crise
mesmo em tempos de pandemia provoque uma desacelera¢io ainda maior na
restruturagdo do comércio mundial. Segundo estudiosos, se essa guerra comercial
continuar os paises do mundo podem ter uma retragdo ainda maior do seu PIB em
conjunto com uma recuperagdo ainda mais lenta dos danos causados pela pandemia do
novo coronavirus, os mais afetados seriam aqueles que sdo mais alinhados a eles, no caso
dos EUA a américa latina. Sendo assim o Brasil seria bastante prejudicado pelos dois
lados, ja que comercializa tanto com os EUA quanto com a China, o presidente do Brasil,
Ja demonstrou uma tendéncia a apoiar os EUA em um possivel agravamento dessa guerra

comercial, cabe ressaltar que a China foi um dos maiores parceiros comerciais durante o

ano de 2020.
//
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O investimento entre os EUA e a China caiu para o menor patamar em nove anos
na primeira década de 2020, atingido por tensdes bilaterais que podem ver mais empresas
chinesas sob pressdo para desinvestir em operagdes norte-americanas.

Citando riscos a seguranca nacional representados por empresas de tecnologias
chinesas, em 2020 o governo do ex-presidente dos EUA, Donald Trump, expandiu
drasticamente as agdes para bloquear as empresas chinesas, entre as empresas, cabe citar
0 caso da gigante das telecomunicagdes Huawei Technologies Co Ltd, que foi submetida
a uma lista de proibigdes.

Nos EUA, a taxa de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB), que engloba
tudo o que o pais gera de riqueza tem creseido, no terceiro trimestre cresceu 33,1% em
relagdo trés meses anteriores, em dados anualizados, de acordo com o escritério oficial
de estatisticas (BEA), é a maior alta da série historica do indicador. Resultado expressivo
de retomada para fazer frente ao tombo de 31,4% no trimestre anterior, o maior desde a
Grande Depressio.

A economia dos Estados Unidos cresceu a ritmo recorde no terceiro trimestre,
mesmo o pais sendo um dos mais afetados do mundo pela pandemia, registrando recordes
de casos didrios e de mortes pela doenga. Para isso foi necessaria uma ag¢do mais forte do
govemno, sendo assim o governo injetou mais de 3 trilhdes de dolares em medidas de
alivio a pandemia que alimentaram os gastos dos consumidores e fornecendo ajuda a
muitas empresas.

De acordo com uma pesquisa com economistas divulgada pela associagdo
nacional para economistas de negdcios privados (Nabe), reduziu a previsio de
crescimento para os Gltimos trés meses deste ano e para 2021, segundo economistas a
economia americana crescera 4,9% no tltimo trimestre do ano, mas o nimero pode ser
alterado de acordo com os novos niimeros da pandemia que continua atingindo forte o
pais americano.

Importante destacar que o Banco Central Americano - FED (Federal Reserve)
decidiu reduzir a taxa de juros do pais para 0,25 ponto percentual, com intensido de que
0s juros permanegam inalterados até 2023. A decisio confirma que a autoridade
monetdria manterd uma politica mais expansionista, isto ¢, favoravel ao crescimento

econdmico, esperando deste modo uma inflagdo que gire em torno de 2%.

Rha José PedrokFurmmo, ;~/n - Centro - 5&.
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O corte das taxas de juros tanto dos EUA como do Brasil, influenciaram para o
alto valor do cdmbio de equilibrio, de acordo com o ministro da economia, Paulo Guedes,
diante da redugio das taxas de juros o cdmbio de equilibrio tende a ir para um lugar mais
alto. Isto justifica o valor do dolar que bateu recorde no seu valor negociado em nosso
pais, chegando a ter valor de fechamento de aproximadamente R$ 5,65 valor histérico,
como dito anteriormente, a expectativa para periodos futuros € que a taxa de cAmbio paire
os R$ 5,20, fazendo com que o governo trabalhe com calculos e métodos que levem em
consideragio esse novo patamar da taxa de cadmbio, acima ou igual os R$ 5.20 por USS.

Nos EUA, em um momento historico, o democrata Joe Biden foi eleito presidente
eleito no dia 07 de novembro de 2020. O pais € tido como a principal economia mundial
e, por isso, a elei¢do norte americana promovera mudancas em todo o mundo logo em
janeiro de 2021. Com uma postura mais conservadora e distinta de Donald Trump, por
exemplo, em relagao ao enfrentamento da pandemia, menor alta de impostos € uma forma
diferente de liderar, espera-se desta forma estabelecer um ambiente externo favoravel a
paises do mundo todo.

Ainda em relagdo as influéncias do mercado externo, ndo se pode deixar de trazer
a luz do presente estudo, 0 agravamento das situagdes politico-econdmicas que ja estavam
fragilizadas em varios paises que compdem a América do Sul, como por exemplo,
Bolivia, Chile ¢ Argentina, paises estes que ja se encontravam em uma situagdo
verdadeiramente preocupante, com troca de presidéncia, falta de comando e controle em
meio a crises politicas e econdmicas, manifestagdes e revoltas da populagio.

Ao redor do mundo paises como Franga, Reino Unido, Alemanha, Portugal,
Espanha, sofrem novamente com a segunda onda de contdgios, levando os governos
destes paises a tomarem medidas extremas de isolamento e retomada do lockdown. Ao
levar em consideragdo todos estes fatores, pode se dizer que a economia do nosso pais

conseguiu se sobressair diante de tanta dificuldade.

Rua José Pedro Firmino, s/n - Centro - 58.748-000 - 'IT\% 2l d
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META DE RENTABILIDADE.

Conforme disposto no art. 27 da Portaria MPS n° 464, de 2018, a taxa atuarial de
Juros utilizada para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribui¢des

do RPPS devera ter como limite maximo o menor percentual entre os seguintes:

I — O valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos recursos
garantidores do RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos
aprovada pelo conselho deliberativo do regime;

II - a Taxa de juros parimetro, cujo ponto da Estrutura e Termo de Taxa de Juros
Média seja o mais préximo a duragdo do passivo do RPPS.

Conforme duragdo do passivo apurada na avaliagdo atuarial de 2020,

apurou-se que o ABPREV conforme a Portaria 12.233/2020 define a taxa de juros
parametro ¢ de 5,40%.

Diante disso temos:

Valor esperado da rentabilidade futura 5,47%
Taxa de juros parametro 5,40%

Menor Valor 5,40%

Em linha com sua necessidade atuanial, o Instituto de Previdéncia dos Servidores
Municipais de Agua Branca —- ABPREV estabelece como meta, que a rentabilidade anual
da carteira de investimentos do ABPREV alcance desempenho equivalente a 5,40%

(cinco virgula quarenta por cento) acrescida da variagiio do IPCA divul gado pelo IBGE.

Fone: (83) 3481-1027 - e-mail: prevaguabranca@gmail.com
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JUSTIFICATIVA DO INDEXADOR.

O Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA indice oficial da inflagdo
brasileira estd a caminhar na trajetoria da estabilizagdo e girar em torno da meta estipulada
pelo CMN. O IPCA acumulado deste ano esta em 2,22%, abaixo dos 3,75% registrados
em 2019, os economistas do mercado financeiro alteraram a previsdo do IPCA, amediana
para o IPCA este ano passou de 2,65% para 3,20%, a proje¢do para o indice em 2021 foi
alterada de 3,02% para 3,17%, nimeros que estdo abaixo da meta de inflagdo para 2020
que € de 4,00% (centro da meta) e 3,75% em 2021 com intervalo de tolerancia de menos
um e meio ponto percentual e de mais um e meio ponto percentual, de acordo com o § 2°

do art. 1° do Decreto n° 3.088, de 21 de junho de 1999.

MODELO DE GESTAO.

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o FUNDO de Previdéncia dos
Servidores de Agua branca - ABPREV adota o modelo de gestdo propria, em
conformidade com o artigo 15, § 1°, inciso I, da Resolu¢do do Conselho Monetario
Nacional n° 3.922/2010, 4.392/2014 e 4.604/2017

Rua José Pedro Firmino, s/n - Centro - 58.748-000 - Agua Branca-PB
Fone: (83) 3481-1027 - e-mail: prevaguabranca@gmail.com

23ADDDDDDDDDDDIDDIDDNDDDIDIDIDIDIIDIDDIDIDIDIIIINIIIDINDIDIIIININIIID



‘)%, )))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))
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ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E
DESINVESTIMENTOS.

Os cenarios e projeg¢des econdmicas para o ano de 2021 exigem que o RPPS, a
fim de cumprir com sey objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica,
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Dessa forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levar em consideragdo dois
aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco associado ao produto. A partir da analise
do cendrio macroeconémico de curto e médio prazos, da avaliagdo dos riscos e das
possibilidades de retorno, a Coordenagio do ABPREV efetuars o mvestimento ou

desinvestimento apenas no segmento de Renda Fixa, em especial em Fundos de Cotas
de Investimentos. Como mostra a Tabela de estratégia.

Tabela de Estratégias

Cendrios - Estratégias

5 : . Limite Resolucdo  Limite ‘ Limite
Segmento Tipo de Ativos o 2 i Provavel (0 o
Inferior Superior

Titulos Publicos 100% 0% 0% 0%
0 -
Renda Fixa - Art o o IOO,,/bO,.—IN L 100% 30% 80% 100%
K Re‘,}f\"}f mat, 40% 0,00% 16% 40%
Renda Fixa - Art, 7° Poupanca 20% 0,00% 4% 20%
Total 100% 100%  160%

: Firmino, s/n - Ce - 58.748:650 - Agua Branca-PB
& Pedro Firmino, s/n - Centro :
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ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 3.922/20104, 392/2014 e
4.604/2017 estabelece que os recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos
de: Renda Fixa, Renda Variavel e Imoveis. Neste sentido, cumprindo o disposto pelo
Conselho Monetario Nacional, as aplicagdes do RPPS serdo alocadas obedecendo aos

seguintes limites no ANEXO.

Aplicagdes no Segmento de Renda Fixa.

Neste segmento poderdo ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do
ABPREYV, observados os dispositivos elencados no artigo 7° ¢ seus incisos da Resolugao

do Conselho Monetario Nacional n° 3.922/2010 como mostra o Anexo 1.

Aplicacdes no Segmento de Renda Variavel.

Poderdo ser alocados neste segmento o limite de 30% (trinta por cento) dos
recursos disponiveis do ABPREV. No segmento renda varidvel os recursos dos RPPS
serdo aplicados em fundos de investimentos em agdes, fundos de investimento
multimercados, fundos de investimento em participagdes e fundos de investimento
imobiliario. E admitida a aplicagdo em fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos
mantenham as composig¢des, limites e garantias exigidas para os fundos de investimentos

de que trata a legislagdo, como mostra o Anexo II.

Segmento de Imoveis.

As aplicagdes no segmento de imoveis, de acordo com o artigo 9° da Resolugéo
do Conselho Monetario Nacional n° 3.922/2010, destinam-se, exclusivamente, aos
imoveis vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social. Os iméveis poderdo
ser utilizados para a aquisigfio de cotas de fundos de investimento imobiliario, desde que
as cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores. O ABPREV alocara recursos

neste segmento, somente quando lei vincular imdveis a sua estrutura.

o ‘A'- - eto "Rua José Pedro Firmino, s/n - Centro - 58 748:000 A \ Bra
" . g - Agua Branca-
tldente Fone: (83) 3481-1027 - e-mail: prevaguab gua Seanca PB
prevaguabranca@gmail.com
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE AGUA BRANCA - PB

CNPJ: 11.459.820/0001-62 Lei N° 31 1/2009 em 30 de Novembro de 2009

VEDACOES.

diretrizes e normas, as

na Resolugdo CMN N° 3.922/ 10,N°4.392/14 e N°
ver:

Além das vedagdes impostas nesta politica de investimentos, o I devera obedecer as
defini¢oes e classificagdes dos produtos de investimentos citadas

4.604/17. Para as vedagdes, devera ser

Adaquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;
Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuagdo em mercados
de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido,
inclusive os Fundos Multimercados;
Na negociaggo de titulos publicos, realizar operag¢des denominadas day -trade;
Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigagdo sob
qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados;
Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional n° 3.922/201 0;
Possuir mais de 25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio liquido de um mesmo
fundo, independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);
Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do ABPREV em cotas de um
mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark IMA ou IDKA
formados unicamente por Titulos do Tesouro Nacional.
Fundos de Renda Fixa — Serso efetuadas aplicagdes apenas em fundos cujas
carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de
crédito, com classificagio minima (A) por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais. No caso das DPGE’s inseridas na carteira do fundo, a
classificagdo devera ser no minimo (BB), por agéncia classificadora de risco em

funcionamento no Pais. Os ativos ndo enquadrados nas classificagdes de risco

Rua José Pedro Firmino, s/n - Centro - 58.748-000 - Agua Branca-PB
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deste item poderio representar no maximo 2% (dois por cento) do patriménio do
fundo.

e Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolugfo do Consetho Monetario Nacional n® 3.922/10 e suas
alteragoes.

e Pagar taxa de performance quando o resultado do valor da aplicagfo for inferior

ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da tltima cobranga.

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicagdes em fundos
que gerem iliquidez 2 carteira do ABPREV com prazo maior do que 90 (noventa) dias,

exceto:

1) Fundos de Investimento em Participagdes — FIP's, desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e submissdo a consideragdo do Comité de Investimentos e, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento

(2,5% - dois e meio por cento), devera ser aprovado pelo Conselho de Administragdo.

2) Fundos de Investimentos Imobiliarios - FII's - desde que cumpridos todos os requisitos
de analise e submissdo a consideragdo do Comité de Investimentos e, quando o valor a
ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% -

dois e meio por cento), devera ser aprovado pelo Conselho de Administragdo.

3) Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC’S — desde que cumpridos
todos os requisitos de anélise e submissdo a considerago do Comité de Investimentos e,
quando o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
segmento (7,5% - sete e meio por cento), devera ser aprovado pelo Conselho de

Administragdo, observado, ainda, o disposto no artigo 11.3 deste instrumento.

4) Fundos de Investimentos Multimercados — FIM — desde que cumpridos todos os

requisitos de anélise e submissdo a consideragdo do Comité de Investimentos.

5) Fundos de Investimentos em Agdes — FIA — desde que cumpridos todos os requisitos

de analise e submissdo a consideragdo do Co nite nvestimentos.

Severi oNeto
Diretqr - P nte
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6) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que cumpridos todos
os requisitos de analise e submissdo a consideragdo do Comité de Investimentos e, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento
(2,5% - dois e meio por cento), devera ser aprovado pelo Conselho de Administragio. As
aplicagdes em fundos de investimentos denominados de crédito privado, subordinam-se
que os direitos, titulos e valores mobiligrios que compdem suas carteiras ou respectivos
emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios,

em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

47] /
de Oljelra Lima

or Financgiro

Rua José Pedro Firmino, s/n - Centro - 58.748-000 - Agua Branca-PB
Fone: (83) 3481-1027 - e-mail: prevaguabranca@gmail.com



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE AGUA BRANCA - PB
CNPJ: 11.459.820/0001-62 Lei N° 311/2009 em 30 de Novembro de 2009

CLASSIFICACAO DE CONTROLE DOS RISCOS DE
GESTAO.

Qualquer que seja o modelo de gestdo, os riscos a que estd sujeita estdo
classificados abaixo e ¢ preocupagdo constante do ABPREV o seu continuado

monitoramento:
Risco de Mercado:

E o risco que todas as modalidades de aplicagdes financeiras estdo sujeitas.
Derivam das incertezas quanto ao resultado de um investimento dadas as oscilagdes nas
taxas e pregos, em decorréncia das mudangas nas condi¢des de mercado. Com base neste
critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco com maior impacto na carteira,

os valores financeiros envolvidos.

Risco de Crédito:

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a
possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre as

condi¢des e prazos pactuados e contratados com o investidor.

Risco de Liquidez.

E o risco associado a exigéncia de compradores ¢ vendedores de determinado
ativo ao longo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para que haja a possibilidade
de negociagdo de determinado ativo pode ser necessario abrir médo do prego pretendido.
Para mitigar este risco, 0 ABPREV mantém percentual adequado de seus recursos
financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista os seus compromissos no curto

e médio prazo.

Rua José Pedro Firmino, s/n - Centro - 58.748-000 - Agua Branca-PB
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DA TRANSPARENCIA.

O FUNDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE AGUA BRANCA
busca, por meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e
governanga em seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos

procedimentos para divulgagdo das informagdes relativas aos investimentos do ABPREV.

Disponibiliza¢ao das Informacdes:

* Publicar, no Sitio Eletrénico do Municipio de Aguabranca, a integra desta Politica

de Investimentos, bem como quaisquer alteragOes que vierem a ser efetuadas, em
at¢ 30 dias apos a aprovagdo, conforme Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de
2011;

Publicar, no Sitio Eletrénico do Municipio de Agua branca, no prazo de até 30
dias ap6s o encerramento do més, a composi¢do da carteira de investimentos do
ABPREV;

Trimestralmente, publicar no Sitio Eletronico do Municipio de Agua branca e
enviar ao Conselho de Administracdo, o relatério de gestdo que evidencie
detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas nas aplicagdes dos recursos do RPPS ¢ a aderéncia a politica anual de
mnvestimentos e suas revisoes.
Disponibilizar as informagdes contidas nos formularios APR — Autorizagdo de
Aplicagdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo

ou resgate;

e Disponibilizar Atas das reunides do Conselho de Administragio.

Portaria 020/2018
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DISPOSICOES GERALIS.

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagOes de investimentos para o exercicio de 2021, consideradas as proje¢des macro e
microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, quando houver
necessidade de ajustes diante do comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteragdo
da legislagdo, deverdo ser justificadas, aprovadas ¢ publicadas. As estratégias macro
definidas nesta Politica deverdo ser integralmente seguidas pela Coordenagdo do
ABPREV que, segundo critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de alocagdo em
Titulos de Renda Fixa, para a obten¢do da meta atuarial. Serdo levadas ao Conselho de
Administragdo, para avaliagdo, as aplicagdes ndo claramente definidas neste documento,
mas que tiverem sido formuladas em conformidade com as diretrizes de investimentos e
a legislagdo aplicavel. A Politica de Investimentos do ABPREV foi disciplinada pela
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 4.695/2018 e suas alteragdes, € seu prazo

de vigéncia compreende o periodo de 01/01/2021 até 31/12/2021.

Bireyor Financel
Portaria 020120
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ANEXO

Anexo L

Limites Res. 4.604 e da Politica de Investimentos

1, a) 100% titulos piblicos

100% I, b) 100% em fundos referenciados em renda fixa com 100% em titulos
publicos

I, ¢) 100% em cotas de FI em indice de mercado renda fixa negociaveis em

rlem indice de mercado renda fixa
bolsa de valores

5% Il - operagtes compromissadas (titulos ptiblicos)

111, a) cotas de FI classificados como renda fixa com sufixo "referenciado”
(fundos de renda fixa)

60%

11T - b) cotas de FI em indice de mercado de renda fixa {fundos de indice de
renda fixa)

IV - a) cotas de FI classificados como renda fixa abertos

40% IV - b) cotas de Fl em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em
bolsa de valores

20% V - b) Letras Imobilidrias Garantidas (L1G)

15% V1 - a) Certificado de Depésito Bancario {CDB)

V1 - b) Depésitos de Poupanga (IF baixo risco de crédito)
15% V11 - a) FI em Direito Creditério

5% | VII - b) Fundos de Renda Fixa de Crédito Privado

VII - ¢} Fundos de Debéntures de Infraestrutura

orfaria 0202019
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Anexo II.

Limites Res. 4.604 e da Politica de Investimentos

30%

I, a) cotas de FI abertos (fundos de renda varidvel)

[ - b) cotas de Fl em indice de mercado de renda varidvel, negocidveis em
bolsa de valores (fundos de indice de renda varidvel);

30%

20%

Il - a) cotas de Fl classificados como agoes abertos. (fundos de renda
variavel)

I1 - b) cotas de Fl em indice de mercado varidvel, negocidveis em bolsa de
valores (fundos de indice de renda variavel)

10%

111 - até 10% (dez por cento) em cotas de FI classificados como
multimercado

5%

IV - a) cotas de FI em participacées (FIP) fechados

IV - b) cotas de Fl imobilidrio (FII} com presenga nos pregoes de
negociagdo

Rua José Pedro Firmino, s/n - Centro - 58.748-000 - Agua Branca-PB

Fone: (83) 3481-1027 - e-mail: prevaguabranca@gmail.com
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE AGUA BRANCA - PB
CNPJ: 11.459.820/0001-62 Lei N° 311/2009 em 30 de Novembro de 2009

Membros do Conselho Municipal de Previdéncia.

’_\JD.B(()(][Q (\m‘rexcp p@\aﬁ%
Eruuamm L«mu o/(x o /(/O\

(31 /
Sevek'eo ﬁoﬂﬁé’fro Neto ‘;e,‘c'
: e
&

Supetifitendente bé\@&& ° . “W '
CPF: 072.615.454-73 ¢ & S CPF: 089.137 A44-22 o\“‘
(“‘o . “»“’0'\
QQ. <© .2 &‘



